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Resumen BIE 2019: 3 gangas al estilo Graham

NOTA DEL EDITOR: Este es un resumen de la tesis de inversion que serd presentada en Best Ideas
en Espafiol 2019.
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Passat
Passat [EPA: PSAT] es una empresa francesa que vende productos de belleza y del hogar. Sus ventas

y utilidades han bajado en los ultimos afios, pero sigue siendo rentable, y se vende a menos de su valor
de liquidacion.

Nichiwa Sangyo Co.

Nichiwa Sangyo Co. [TYO: 2055] es un fabricante japonés de alimento para ganado que se vende a
una cuarto de su valor en libros y a un multiplo bajo de su flujo de efectivo libre histérico.

Sanko Co.

Sanko Co [TYO: 6964] es un productor japonés de piezas de precisién. Se vende por mucho menos
de su valor de liquidacion, tiene valor de empresa negativo, es rentable y sus directivos son duefos de
parte importante de las acciones.



