
Lo Mejor de Buffett & Munger en la Asamblea de BRK 2021

Un año más de la Asamblea General de Accionistas de Berkshire Hathaway donde pudimos disfrutar
de la sabiduría de Warren Buffett y Charlie Munger, quienes con 90 y 97 años de edad,
respectivamente, este año sí se reunieron para responder a las preguntas de los accionistas y oyentes;
pero, nuevamente, a través de teleconferencia ya que, como el año pasado, debido a la pandemia, la
asamblea no se realizó de manera presencial.

Después de 50 años de que la asamblea se llevara a cabo en Omaha, Nebraska, ahora tocó el turno de
hacerlo en Los Ángeles, California. Y esta vez, a diferencia de 2020, Charlie sí pudo participar.
Además, también participaron Greg Abel vicepresidente de operaciones no aseguradoras; y Ajit Jain,
vicepresidente de operaciones aseguradoras de Berkshire Hathaway.

Bitcoin, especulación actual en los mercados por los brókeres que no cobran comisiones (Robinhood
en este caso), y más, fueron los temas principales que respondieron Buffett & Munger durante la
asamblea. Pero lo más destacado, que la comunidad ya venía esperando desde hace años, es el
anuncio del sucesor de Warren al frente de Berkshire: Greg Abel. En caso de que Abel esté
incapacitado, Ajit se hará cargo del conglomerado.

A continuación comparto algunas de las respuestas más destacadas de Buffett & Munger en la
asamblea anual de Berkshire Hathaway 2021. Al final del post dejo el video para que veas la repetición
completa de la asamblea.

Buffett sobre la gestión descentralizada de Berkshire
Hathaway

No creo que nos estemos volviendo demasiado grandes para gestionar porque somos
diferentes de prácticamente cualquier otra gran corporación en los Estados Unidos, en
que estamos excesivamente descentralizados. Nos hemos descentralizado tanto y
tenemos tanta autoridad en las subsidiarias que podemos seguir haciéndolo durante
mucho, mucho tiempo, siempre y cuando siga funcionando. Y yo diría hasta ahora, que
nuestra descentralización ha provocado más beneficios que defectos, pero nadie parece
copiarnos.

Buffett y Munger sobre Robinhood

Se ha convertido en una parte muy importante del aspecto de los casinos, el grupo de
casinos, que se ha unido al mercado de valores en el último año, año y medio. No hay
nada, ya sabes, no hay nada ilegal al respecto… no hay nada inmoral. Pero no creo que
construyas una sociedad alrededor de personas que lo hagan.

Creo que el grado en que una sociedad muy rica puede recompensar a las personas que
saben cómo aprovechar, esencialmente, los instintos apostadores del público
estadounidense, el público mundial, no es la parte más admirable del logro.



Dios, terrible que algo así atrajera inversiones de hombres civilizados y ciudadanos
decentes. Está profundamente mal. No queremos ganar dinero vendiendo cosas que son
malas para la gente.

Munger sobre el bitcoin

Por supuesto, odio el éxito de bitcoin y no le doy la bienvenida a una moneda que sea
útil para secuestradores y extorsionadores etc. Tampoco me gusta simplemente barajar
miles de millones y miles de millones adicionales y miles de millones de dólares para
alguien que acaba de inventar un nuevo producto financiero de la nada. Entonces, creo
que debería decir modestamente que creo que todo el maldito desarrollo es repugnante
y contrario a los intereses de la civilización. Y dejaré las críticas a otros.

Munger sobre los especuladores

Yo lo llamo compras basadas en comisiones. En otras palabras, no estás comprando
porque sea una buena inversión. Lo están comprando porque el asesor recibe una
comisión y, por supuesto, cuanto más obtienes, más tonta se vuelve tu civilización y,
hasta cierto punto, también es una falla moral, porque el dinero fácil que se obtiene con
cosas como SPACs y derivados y así sucesivamente. Si lo empujas en exceso, causa
problemas horribles con la civilización y no refleja ningún crédito en las personas que lo
están haciendo, y ningún crédito en los reguladores y votantes que lo permiten. Así que
creo que tenemos mucho de qué avergonzarnos de las condiciones actuales.

Buffett sobre la inflación en los precios

Estamos viendo una inflación muy sustancial. Es muy interesante. Estamos subiendo los
precios. La gente nos está subiendo los precios y lo estamos aceptando. Toma como
ejemplo las constructoras de vivienda. Tenemos nueve constructoras de viviendas
además de nuestra operación de viviendas prefabricadas, que es la más grande del país.
Realmente hacemos muchas viviendas. Los costes simplemente suben, suben, suben.
Los costes del acero, solo que todos los días están subiendo. Y todavía no lo ha hecho
porque sigue el tema de los salarios. El UAW suscribe un contrato de tres años,
nosotros obtuvimos un contrato de tres años, pero si compra acero en General Motors o
en algún otro lugar, pagas más cada día. Así que es una economía que realmente está al
rojo vivo. Y no lo estábamos esperando.

Munger sobre los economistas

Sí, y los economistas profesionales, por supuesto, se han quedado muy sorprendidos por
lo sucedido. Me recuerda lo que dijo Churchill sobre Clement Attlee. Dijo: “Era un
hombre muy modesto y tenía mucho para ser modesto”, y eso es exactamente lo que
sucedió con los economistas profesionales. Tenían tanta confianza en todo y resulta que



el mundo es más complicado de lo que pensaban.


