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Resumen BIE 2021: Nobina

NOTA DEL EDITOR: Este es un resumen de la tesis de inversion que serd presentada en Best Ideas
en Espariol 2021.
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Nobina [STO: NOBINA] es una empresa listada en la bolsa de Estocolmo dedicada a la gestion de
servicios de transporte publico de pasajeros en Suecia, Finlandia, Noruega y Dinamarca.

El mercado de transporte ptblico de autobuses en los paises nérdicos es de 47 billones de SEK y
20,000 autobuses. Con el 20% de la cuota de mercado y 4,010 autobuses, Nobina es la lider en Suecia
y Finlandia, y cuenta con una posicién destacada en Noruega y Dinamarca.

La escala, la experiencia y el elevado conocimiento del trafico de las diferentes rutas permite a Nobina
optimizar sus operaciones y lograr mejores margenes que sus competidores. La firma cuenta con alta
estabilidad en flujos, ya que sus ingresos estan garantizados por contratos con una duracién promedio
de mas de 8 afios.

Nobina cuenta con la mayor flota de autobuses eléctricos en los paises nordicos. De los 4,010
autobuses de su flota, méas de 500 son 100% eléctricos.

Los paises nérdicos es el lugar ideal para llevar a cabo la transicion hacia el autobus eléctrico, ya que
los precios de los combustibles fésiles son elevados y los incentivos de las administraciones son
multiples. Nobina se encuentra estratégicamente posicionada para capitalizar todos los beneficios que
generara el autobts eléctrico en los proximos afios.



