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Analisis Post Mortem en las Inversiones: Qué es y Plantilla para
Descargar

Como inversores a largo plazo, una de las cosas a las que mas atenciéon debemos poner es a la toma
de decisiones. Ben Graham decia que el enemigo No. 1 del inversor inteligente es ser él mismo. ¢cQué
queria decir con esto? Que, al final del dia, son nuestras emociones las que nos guian en la toma de
decisiones de nuestras inversiones.

Es por ellos que grandes value investors como Mohnish Pabrai, Guy Spier, Michael Mauboussin, y
mucho mas, recomiendan que llevemos un registro de nuestras inversiones. Entre estos registros,
encontramos la Bitacora de Toma de Decisiones, el Andlisis Post Mortem, el Anélisis Pre Mortem y el
uso de checklists.

Voy a comenzar con el anélisis post mortem, ya que es el mas popular.

Qué es el Analisis Post Mortem

Cuando eres un inversor a largo plazo, siempre es bueno escribir las razones que te llevaron a invertir
en cierto activo. Esto con el objetivo de poder revisar qué fue bien o qué fue mal con tu inversion; y asi
poder mejorar tus decisiones de inversion en el futuro.

A este analisis se le llama “Post Mortem”, y basicamente consiste en que, una vez que hayas vendido
una posicion, debes entender tu razonamiento detras de esa inversion; debes diseccionar esa
inversion. Para hacer el andlisis, no necesariamente necesitas hacerlo cuando pierdes dinero, también
puedes hacerlo cuando:

1. Hayas realizado un analisis defectuoso

2. Tomaste una posicion demasiado grande

3. Caiste en la trampa de sesgos conductuales
4. O ganaste dinero con tu inversién

¢Como preparar tu propio analisis post mortem?

No hay un checklist ideal para ello, pero podrias agregar preguntas bésicas como:

1. Si fue una inversion exitosa, ¢qué me llevo a invertir en la empresa/activo en primer lugar?

2. ¢Qué puntos clave en la tesis de inversion fueron clave para comprar?

3. ¢éQué informacion omiti o errores descubri en mi tesis de inversion? (esto, cuando hayas perdido
dinero)

4., ¢Algo cambid repentinamente en la compafiia o la industria?

5. Si algo cambid, éreconoci el impacto de este cambio en la industria o la empresa? ¢Como reaccioné
a este impacto?

6. ¢Comprar la empresa fue un error en primer lugar?

7. ¢Fui capaz de comprender y evaluar adecuadamente el modelo de negocio de la empresa?

8. ¢Fui capaz de evaluar acertadamente la durabilidad del modelo de negocio?

9. ¢Fui capaz de evaluar acertadamente al management y su asignacion de capital?

Y puedes agregar mas preguntas que tu desees dependiendo de tu caso.


http://moiglobal.es/bitacora-de-toma-de-decisiones-incluye-plantilla
http://moiglobal.es/analisis-pre-mortem-en-las-inversiones-que-es-y-plantilla-para-descargar
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Estructura para hacer un analisis post mortem

Veamos como lo hace Mohnish Pabrai, tomando de ejemplo como es la estructura de su andlisis
directamente de la carta anual 2011 a sus inversores.

1. Empieza con el nombre de la empresa, ticker, fechas de compra y ventas; cantidad total invertida y
ganancias (o pérdidas); y la rentabilidad.

Brookfield Office Properties (BPO)

First Bought on: 6/26/09 for $7.53/share
Last Sold on: 12/8/11 for $15.22/share
Avg. Buy Price: $7.76

Avg. Sell Price: $15.63

Total Amount Invested: $18.1 million

Total Proceeds: $36.7 million

Annualized Return: 34%

103% realized gain over a holding period of under 21/ years.

2. En este caso, Pabrai, después de haber hecho un resumen de compra/venta y rentabilidad, explica
detalles clave de su inversion en Brookfield Office Properties:

Breve resumen de la empresa

Cultura empresarial

Resumen del CEO y su asignacion de capital

En qué momento empezd a interesarse en la compaiia
Cdmo invierte Brookfield

3.Y, para concluir, simplemente explica sus razones de por qué vendi6 su posicion en Brookfield.

At the time I invested in Brookfield Properties, my mind set was to “stick the stock in a desk drawer and
forget about it.” I wanted to hold it forever. However, in Q411, I was seeing a stellar range of
opportunities in a number of blue chip businesses that were changing hands at under 30-40% of intrinsic
value while Brookfield Properties was at north of 65-70% of intrinsic value. Running low on dry powder, I
exited Brookfield Properties and bought into some even more compelling assets. We had more than
doubled our money in 30 months. Iam hopeful that, in the not too distant future, we can enjoy another
nice (much longer ride) with Bruce "the share collector” Flatt.

Aqui podras ver el ejemplo completo de Brookfield Office Properties, asi como 3 gjemplos mas
realizados por Mohnish.


https://drive.google.com/file/d/1cIJqaJ-3TBT3KxoCbTZOlPaOvn1uEBkq/view?usp=sharing
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Descarga Plantilla Analisis Post Mortem

Y, para finalizar, te comparto una plantilla del analisis post mortem para que descargues y edites a tu
gusto.

Conclusion

Recuerda que en el anélisis post mortem se hace después de haber vendido una posicion, ya sea que
hayas tenido una ganancia, una pérdida, o tu tesis de inversién no fue correcta. El objetivo es que
aprendas qué fue mal (o bien) con tu inversion.



